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Likvidita a solventnost

Clanek si klade za cil prispét do metodického pohledu na likviditu, a to jak
v oblasti spravné definice likvidity, tak i v oblasti tvorby a vyuzivani pomérovych
a rozdilovych ukazateli likvidity. Clanek se zabyvd vymezenim sprdavné definice
likvidity a solventnosti a vzajemnymi vztahy mezi likviditou a solventnosti. Ddle
se analyzuji limitujici faktory likvidity, véetné pomérovych a rozdilovych ukazatelii
likvidity viici solventnosti.

The objective of the paper is to contribute to the methodological view of
liquidity both in the field of a correct definition of liquidity and in the field of
creation and utilization of ratio and disparity indicators of liquidity. The paper
deals with a determination of a correct definition of liquidity and solvency as well
as the interrelations between liquidity and solvency. Limiting factors of liquidity
are analysed further including the ratio and division liquidity indicesas compared
with solvency.

1 UVOD

Problematika likvidity a solventnosti patii do finan¢ni analyzy a zahrnuje
vyznamné prvky pro going concern dané instituce. Pro dal$i analyzu je nezbytné
nutné vymezit pojem likvidita a porovnat ho s pojmem solventnost. Za nezbytné
se jevi 1 metodicky zpracovat ukazatele likvidity a nastinit jejich limitujici faktory
vzhledem k solventnosti. Pro metodické pochopeni nasledujiciho textu je nutné
vysvétlit nasledujici pojmy:

Likvidita: Likviditu mtzeme povazovat za schopnost vykryvat své

kratkodobé zdroje, kratkodobymi aktivy. Likvidita, tedy malo pfispiva
k problematice going concernu v oblasti solventnosti daného podniku. Problematika
likvidity se orientuje pouze na kratkodoby horizont, to znamend, ze se zabyva
kratkodobymi aktivy a pasivy.
Solventnost: Solventnosti mizeme rozumét schopnost dostat svym zavazkim
(kratkodobym cizim zdrojim) v daném okamziku. Solventnost mé tedy blize
k problematikce cash flow a ma tudiz lepSi vypovidaci schopnost pro finan¢ni
analyzu firmy, pro going concern a pravdépodobnost defaultu.
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2 METODICKA VYCHODISKA

Problematika likvidity a solventnosti se snazi fesit stejnou problematiku
a to, zda podnik prvavépodobné dostoji svym zavazkim vcetné piislusenstvi.
Jedna se tedy o snahu odhalit pravdépodobnost defaultu. Ackoliv budeme vychazet
z analyzy pomérovych ukazatel budeme pfedpokladat i jejich sledovani v Case.
Pfedtim, nez budeme ftesit problematiku likvidity a jeji vypovidaci schopnosti

vUci solventnosti je tfeba si uvédomit nasledujici problematiku na organizacnim
schématu podniku (obr. 1).

Obrazek 10rganizacni schéma podniku
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Zdroj: vlastni zpracovani

2.1 Pomérové a rozdilové ukazatele likvidity
V literatute[5, 237] muzem najit definici ukazateld likvidity ,,Ukazatele likvidity

meéfi schopnost firmy uspokojit (vyrovnat) své splatné zavazky” dana literatura
nabizi nasledujici dva ukazatele pro méteni likvidity:

obizna aktiva
kratkodobé zavazky

Bizna likvidita =

Zdroj: [5, 237]

obizna aktiva - zasoby
kratkodobé zavazky

Rychla likvidita =

Zdroj: [5, 237]

a u dalSich autord [2,29] mUZeme nalézt nasledujici pomérové, ale i rozdilovy
ukazatele likvidity
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kratkodoby finan¢ni majetek
kratkodobé zavazky

penazni likvidita =

Zdroj: [2, 29]
(penize + ucty v bankach)
kratkodobé zavazky

hotovostni likvidita =

Zdroj: [2, 29]

Cisty pracovni kapital = ob&Zna aktiva — kratkodobé zavazky
Zdroj: [2,29]

Pokud se vychazi z pojmu upokojit (vyrovnat) - splatit své splatné zadvazky,
pak se zfejmémusipfedpokladat, ze Citatel bude splatny ve stejny okamzik jako
jmenovatel, to znamena, ze obézndaktiva se pfeméni na penize ve stejny okamzik,
kdy ma dojit ke splaceni zavazkt (kratkodobych cizich zdrojii) — dochazi tak
k vyrovnani pojmu likvidita a solventnost, coZ nemusi byt spravné viz nasledujici
text. Samozfejme, Ze porovnavani kratkodobych aktiv — majetku s kratkodobymi
pasivy, které je financuji ma svtij vyznam, ktery jak se vSak ukdze dale je do znacné
miry limitovan.

2.1.1 Struktura obéZnych aktiv

Pokud se analyzuji obézna aktiva a vychazi se z nezkraceného vykaznictvi
to znamena z rozvahy v plném rozsahu dojde se k nasledujicim faktim (viz tabulka

).

Tabulka 1 Obézna aktiva

Brutto Korekce Netto

Zasoby
Dlouhodobé pohledavky
Kratkodobé pohledavky

Kratkodoby financni majetek
Zdroj: Upraveno na zakladé [3]

Polozky z kterych jsou sestavena obézné aktiva viz tabulka 1 maji charakter
kratkodoby to znamena, ze jsou splatné do jednoho roku (ocekava se jejich preména
na penize do jednoho roku), ale polozka dlouhodobé pohledavky je splatna v delSim
¢asovém okamziku nez jeden rok.

V uctové tiidé 3 —Zuctovaci vztahy se uctuji pohledavky jak kratkodobé,
takdlouhodobé, tzn. bez ohledu na jejich splatnost viz [1, 212] Kratkodobé -
splatnost krats$i nez 1 rok, dlouhodobé — splatnost delsi nez 1 rok. Doba splatnosti
je stanovena ke dni vzniku pohleddvky, ¢emuz by mély byt pfizptisobeny
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analytické uctu v uctové ttidé 3. Pii uzavirani Gcetnich knih je ale nutno posuzovat
,zustatkovou dobu splatnosti”, podle které se pohledavky vykazuji v rozvaze bud
jako kratkodobé (pohledavky, u kterych je k datu ro¢ni ucetni zavérky splatnost
krat$i nez 12 mésicti) nebo jako dlouhodobé (pohledavky, u kterych je k datu ro¢ni
ucetni zaveérky splatnost delsi nez 12 mésici.).

Dochazi tak k porovnavani polozek jak kratkodobych, tak i dlouhodobych
s polozkou, ktera je kratkodoba (kratkodobé zavazky to znamena splatnost
do jednoho roku). Pokud se vychdzi z predpokladu, ze likvidita ma charakter
kratkodoby tj. pométovani polozek se splatnosti do jednoho roku. Musi se vyse
uvedené ukazatele upravit. Misto obéznych aktiv, zavedenem termin kratkodoba
aktiva a jejich strukturu zobrazime nize na tabulce 2.

Tabulka 2 Kratkodoba aktiva

Brutto Korekce Netto

Zasoby
Kratkodobé pohledavky

Kratkodoby finanéni majetek
Zdroj: Upraveno na zaklad¢ [3]

Pro lepsi analyzu vypovidaci schopnosti likvidity musime vzit jesté v podtaz
pohyb danych polozek, tudiz likvidnost jednotlivych polozek obéznych aktiv (viz
obr. 2).

Obrazek 2 Pohyb likvidnich polozek

pohledavky

zasoby } penize

Zdroj: vlastni zpracovani

Z vyse uvedeného obrazku vyplyva, Ze jednotlivé polozky jsou rtzné
likvidni (maji razné ,,bliz” k pfeméné na penize). Ze zasob se po prodeji stavaji
pohledavky, které se po zaplaceni pfeméni na penize. Vzhledem k vyse uvedenym
poznatkiim, se mutze definovat, ze likvidita neméfi schopnost firmy uspokojit
(vyrovnat) své splatné zavazky, a ze je limitujici i jeji vypovidaci schopnost
v oblasti solventnosti. Nicméné se muze charakterizovat likvidita, jako schopnost
vykryvat ¢itatel jmenovatelem.

Pti finan¢ni analyze Casto narazime na problematiku, jaky stav - obéznych
aktiv se mé pouzit pro spocitdni daného pomérového ukazatele (brutto nebo netto).
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Pro potfeby finan¢ni analyzy se doporucuje stav netto. Problematika stavu netto je
dana tim, Ze netto stav je korekci stavu brutto. Ma tim byt tedy dodrzena zasada
[4, 23], vérného a poctvivého zobrazeni. Udetni jednotky jsou povinny vést
ucetnictvi tak, aby ucetni zavérka sestavend na jeho zakladé¢ podaval vérny
a poctivy obraz pfedmétu Gcetnictvi a finan¢ni situace ucetni jednotky. Zobrazeni je
poctivé, kdyz jsou pfi ném pouzity ucetni metody zptisobem, které vede k dosazeni
vérnosti.

To znamend, naptikad, Ze k pohledavkam po splatnosti se maji vytvoftit
korekce vyjdadiujici pravdépodobnost jejich nesplaceni na zakladé metodiky
vytvotfené podnikem (ostatni opravné polozky) a nebo metodiky dané zakonem
o rezervach (tabulka 3).

Tabulka 3 U&tovani postoupeni pohledavky (obecnd)

¢ Popis Gcetni operace MD D
1 Vznik pohledavky z titulu napt. dodani sluzby

- pohledavka 31x -

- Vynos - 60x

- DPH - 343
2 Vytvofeni  opravnych polozek ke vzniklé

pohledavce, ktera bude po lhité splatnosti:

- vytvofeni zakonné opravné polozky (tj. tvorba | 558 391

podle ZoR)

- vytvofeni ostatni opravné polozky 559 391
3 Postoupeni pohledavky uvedené v 1.bod¢:

- oductovani jmenovité hodnoty pohledavky do

nakladu 546 31x

- zauctovani vynosu vzniklého z titulu postoupeni

pohledavky 31x 646
4 Zruseni opravnych polozek vztahujici se k

postoupené pohledavce:

- zruseni zakonné opravné polozky (dfive vytvoieni | 391 558

podle ZoR)

- zruSeni ostatni opravné polozky 391 559
5 Uhrada ceny, za kterou byla pohledavka postoupena | 221 31x

211

Zdroj: [1, 217]

Stav na uctu 391 se nam pak promitd do korekei kratkodobych pohledavek.
Z vyse uvedené tabulky, pak jasné vyplyva, jaké faktory mohou ovliviiovat korekce
kratkodobych pohledavek. Musime vSak podotknout, ze rozvaha z které vychdzime
je stavova veliCina to znamend, ze nam nemusi ukazovat ,.bézny stav” danych
polozek, ale ukazuje nam stav na konci ucetniho obdobi. Konec ucetniho obdobi
pak mtze byt poznamenan u nékterych odvétvi sezonosti. Pro dalsi analyzu je tieba
vSak zminit strukturu kratkodobych pohledavek (tabulka 4).
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Tabulka 4 Struktura kratkodobych pohledavek

Brutto Korekce Netto
Pohledavky z obchodnich vztaht
Pohledavky — ovladajici a ftidici
osoba

Pohledavky- podstatny vliv

Pohledavky =za spoleéniky, c¢leny
druzstva a za ucastniky sdruzeni

Socialni zabezpeceni a zdravotni
pojisténi

Stat — daiiové pohledavky

Kratkodobé poskytnuté zalohy

Dohadné ucty aktivni

Jiné pohledavky

Zdroj: [3]

Z vyse uvedené tabulky vyplyva, Ze vySe sumarizacni polozky muze
byt ovlivnéna nahodilymi veli¢inami, miize jit o pohledavky, které nevyplyvaji
z obchodnich vztaht a mohou byt tudiz nahodilé a danou likviditu mohou proto

zkreslit.

2.1.2 Struktura kratkodobych cizich zdroju

Jakjiz bylo feCeno vyse do Citatele danych ukazatelli se pouzivaji kratkodobé

zavazky (viz tabulka 5).

Tabulka 5 Kratkodobé zavazky a jejich struktura

Zéavazky z obchodnich vztahi

Zavazky k ovladanym a fizenym osobam

Zavazky k ucetnim jednotkam pod podstatnym vlivem

Zavzaky ke spol., ¢lenim druzstva a k ucast. Rizeni

Zavazky k zamé&stnanctim

Zavazky ze soc. Zabezpeceni a zdrav. Pojisténi

Stat —danové zavazky a dotace

Kratkodobé ptijaté zavazky

Vydané dluhopisy

Dohadné ucty pasivni

Jiné zavazky

Zdroj: [3]
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Z vyse uvedené tabulky vyplava, ze nemusi jit jen o zdvazky z obchodnich
vztaht, ale v podstaté jde o veskeré kratkodobé zavazky. Mame zde tudiz ten samy
problém, jaky byl u kratkodobych pohledavek a to je problém nahodilosti nékterych
polozek, které se ndm nemusi zobrazovat v jiz dalSich obdobich — protoze jsou nahodilé.

Je tedy nesmirné dulezité zkoumat dany vysledny ukazatel tj celkova,
rychla likvidita v letech ale zkoumat a peclivé vybirat i polozky, které zahrneme
do daného ukazatele.

Nicméné pokud se budume zabyvat charakteristikou pasiv musime najit
v pasivech i jiné kratkodobé zdroje pro financovani aktiv. Pokud budeme vychazet
z toho, ze musime vykryvat pouze cizi zdroje pak do jmenovatele ukazatelt likvidity
musime zapracovat i polozky kratkodobé bankovni uvéry a kratkodobé finanéni
vypomoci. Rovnéz by se mélo vzit v patrnost zapocitani rezerv pod cizimi zdroji,
které dle Zakona o rezervach [1, 309] jsou ur¢eny k pokryti budoucich zavazka
nebo vydaji podle paragrafu 26ZoU u nichz:

- je znam tucel,
- je pravdépodobén, ze nestanou, avsak zpravidla neni jista ¢astka nebo datum,

k némuz vzniknou.

Vzhledem k posledni vété zlstava otdzkou, zda rezervy zapocitavat, pokud
budeme vSak ptistupovat k likvidité z pohledu del$ich ¢asovych obdobich pak by
se rezervy mély zapocitavat do likvidity.

3 UPRAVENE UKAZATELE LIKVIDITY

Vzhledem k vySe uvedenému — pfedpokladim a k horizontu likvidity jako
kratkodobé veli¢iny vystihujici splatnost svych polozek do jednoho roku. Musi
se upravit dané ukazatele do nasledujici podoby. Pficemz vychazime z obecného
predpokladu:

y , o d jednoho roku splatné
vSeobecny ukazatel likvidity = & jednoho roku vyplatit
u vy

Zdroj: vlastni zpracovani

a pak tedy:

kratkodoba aktiva
kratkodobé cizi zdroje

celkova likvidita =

Zdroj: vlastni zpracovani

kratkodoba aktiva - zasoby
kratkodobé cizi zdroje

rychld likvidita =
Zdroj: vlastni zpracovani

kratkodoby finanéni majetek

enizni likvidita = - :
P kratkodobé cizi zdroje
Zdroj: vlastni zpracovani
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(penize +ucty v bankach)

hotovostni likvidita = ; .
kratkodobé cizi zdroje

Zdroj: vlastni zpracovani

Cisty pracovni kapital = kratkodoba aktiva — kratkodobé cizi zdroje
Zdroj: vlastni zpracovani

Pticemz:

Kratkodoba aktiva = kratkodobé pohledavky + zasoby + kratkodoby
finan¢ni majetek

Zdroj: vlastni zpracovani

Kratkodobé cizi zdroje = kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovni
uvéry + kratkodobé financni vypomoci.
Zdroj: vlastni zpracovani

4 ZAVER

Doslo k analyze ukazatelti likvidity a vymezeni odpovidajici vSeobecné
definicie ukazatelt likvidity. RovnéZz na zakladé zkoumani doslo k navrzeni dil¢ich
ukazatell likvidity a to tak, aby zobrazovaly co nejvérnéji problematiku pro kterou
byly urceny. Doslo k vymezeni limitd danych ukazatell a to tak, ze ukazatelé
likvidity jsou limitovany nahodilosti, zvlasté pak u sumarizacnich polozek, tyto
polozky se musi vzit v patrnost. Rovnéz limitujicim faktorem je i stati¢nost danych
veli¢in a to, ze zobrazuji stav ke konci obdobi, mohou byt tak siln¢ ovlivnény
sezonosti ¢i vykyvy ke konci roku a mohou proto stratit vypovidaci schopnost.
Tyto limitujici faktory rovnéz nemohou vérné zobrazit solventnost dané¢ho podniku
a proto ke vSem i k upravenym ukazatelim je tfeba pfistupovat s opatrnosti
a analyzovat je v delSim casovém obdobi (alespon tfi roky). Vhodné je doplnit
interpretaci pomérovych ukazatel o horizontni ¢i vertikdlni finanéni analyzu,
kterda muze ukazat na nahodilost ¢i trend v daném ukazateli.
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